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Evropský trh fúzí a akvizic se v posledních 
dvou čtvrtletích mírně zotavil díky 
atraktivnímu ocenění firem, poklesu eurových 
úrokových sazeb a obecně se zlepšujícímu 
makroekonomickému prostředí.

Miroslav Linhart
vedoucí partner oddělení finančního poradenství
Deloitte Česká republika

První polovina roku 2024 vykázala 
pozitivní trendy a nárůst počtu 
transakcí v oblasti M&A. Poptávka roste 
a také se na trhu objevují společnosti 
s kvalitními aktivy na prodej. Cenová 
očekávání prodávajících a kupujících se 
současně zdají být vyrovnanější než 
v nedávné minulosti.

Jan Brabec
partner v oddělení finančního poradenství
společnosti Deloitte Česká republika
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Aktivita na evropském trhu fúzí a akvizic se ve druhém čtvrtletí 
letošního roku nadále zvyšovala díky klesající inflaci, snižování 
eurových úrokových sazeb a pokračujícímu pozitivnímu vývoji 
na akciových trzích, přičemž obecně se zlepšující ekonomický 
výhled by mohl vést k růstu aktivity i ve druhé polovině roku. 
S oživením evropských ekonomik a růstem důvěry trhu začíná 
posilovat optimistická nálada. Firmy budou na konkurenčním trhu 
dále soutěžit o růst a rozvoj obchodních modelů prostřednictvím 
akvizic a postupně se také začnou uvolňovat nerealizované exity 
private equity firem. S ohledem na tyto faktory Deloitte M&A Index 
pro 3. čtvrtletí očekává mírný nárůst oznámených transakcí na 
3025.

Na základě dat zveřejněných společností Capital IQ došlo ve 
2. čtvrtletí roku 2024 k nárůstu počtu transakcí z celkových 
2 697 (zaznamenaných v prvním čtvrtletí letošního roku) na 
2 841. To představuje nárůst aktivity přibližně o 5,3 %. Mimo to 
celková hodnota transakcí, měřená jako součet hodnoty transakcí 
uskutečněných v posledních dvanácti měsících (LTM), rovněž 
vzrostla z původních 467 miliard USD na 576 miliard USD. Tento 
nárůst reflektuje dále se zlepšující ekonomické prostředí a náladu 
na trhu. Deloitte M&A Index předpokládal pro 2. čtvrtletí 2024 
mírný pokles na 2 589 transakcí. 

Očekáváme, že pokračující snaha o digitalizaci, kterou nyní 
urychluje pokrok v oblasti umělé inteligence, bude hlavním 
motorem transakcí. Stejně jako iniciativy ESG, snahy 
o dekarbonizaci a širší transformace energetiky. Současně budou 
společnosti usilovat o další transformační transakce, aby posílily 
svou odolnost a upevnily své postavení na trhu.

Zdroj: Capital IQ, Deloitte Analysis Zdroj: Capital IQ, Deloitte Analysis

HODNOTA TRANSAKCÍ (LTM1 USD MLD.) POČET TRANSAKCÍ

M&A INDEX UPDATE, 3Q 2024

O M&A Indexu
Deloitte M&A index je výhledový ukazatel, který předpovídá budoucí počty fúzí a akvizic na trhu – počet oznámených transakcí za 
sledované období – a identifikuje klíčové faktory ovlivňující podmínky pro uzavírání obchodů na evropském trhu (charakterizovaném 
jako 27 zemí EU + Velká Británie). Model kompiluje data z různých globálních databází, včetně Capital IQ, Mergermarket, Pitchbook, 
Eurostat a mnoha dalších. Využívá kombinaci statistických a algoritmických nástrojů k poskytování komplexního přehledu o aktivitě 
na trhu M&A. Index se skládá z tržních ukazatelů – konkrétně těch, které se týkají makroekonomické reality, likvidity a obecné 
dynamiky trhu. Navzdory zvýšené volatilitě posledních období – způsobené především exogenními efekty pandemie koronaviru 
a válce na Ukrajině – si model zachovává statistický a ekonometrický význam a kredibilitu.

HISTORICKÁ PREDIKCE A NÁSLEDNÝ REÁLNÝ STAV POČTU TRANSAKCÍ + PREDIKCE POČTU TRANSAKCÍ PRO 3. ČTVRTLETÍ 2024
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M&A trh v ČR

Investiční aktivita v ČR byla i nadále brzděna vysokými úrokovými 
sazbami, které ČNB začala pozvolna snižovat na konci roku 2023. 
Nejhůře dopadá na vývoj ekonomiky slabá zahraniční poptávka, 
a to především z Německa, se kterou je česká ekonomika úzce 
spjata. Oživení ekonomiky je prozatím nevýrazné. HDP se 
v 1. čtvrtletí zvýšil o 0,2 % ve srovnání s předchozím čtvrtletím, 
resp. 0,3 % meziročně. Hlavní oporou se stala zvýšená poptávka 
ze strany domácností, kterou podpořil reálný růst mezd. Naopak 
slabou stránkou jsou firemní investice a pokles zásob. Na složitou 
situaci ve firemním sektoru poukazují také informace o meziročním 
poklesu průmyslové výroby o 0,7 % za leden až duben a stavební 
výroby dokonce o 3 % ve stejném období. Index nákupních 
manažerů a indikátory důvěry ČSÚ neukazují, že by se situace 
v nejbližších týdnech měla zlepšit. Hlavní pozitivní změnou je konec 
vysoké inflace. 

Ve druhém čtvrtletí roku 2024 se podle Capital IQ v České 
republice uskutečnilo 17 transakcí, a to většinou malých až středně 
velkých. BHM například prodala většinový podíl ve stavební 
a inženýrské firmě Block Group private equity společnosti CEIP. 
Fond Genesis Growth Equity I prodal Homecare Holding, podnik 
v oblasti domácí péče, který rozvíjel čtyři roky, společnosti 
Penta Hospitals. HP Tronic se dohodla s fondem Genesis Private 
Equity Fund III na koupi čtvrtiny jeho akcií, čímž se stala jediným 
vlastníkem prodejce elektroniky Datart. A v neposlední řadě firma 
Aricoma, součást investiční skupiny KKCG, získala společnost KCT 
Data, zatímco investiční skupina Thein koupila podnik Your System, 
poskytovatele IT služeb především pro veřejný sektor. 

Mezi pozitivní faktory, které mohou přispět k dalšímu oživení 
trhu a zvýšení důvěry investorů, zejména pokud jde o rozšíření 
jejich aktivit v oblasti fúzí a akvizic, patří:

 •  V červenci letošního roku činily nealokované zůstatky PE 
firem („dry powder“) přibližně 2,62 bilionu USD. Očekává se, 
že investoři, kteří v současné době drží rekordní množství 
kapitálu, tyto prostředky využijí ke strategickým akvizicím. 

 • Rozdíly v cenových očekáváních mezi prodávajícími 
a kupujícími bránily uzavírání obchodů v loňském roce. 
V letošním roce však dochází k určitému ustálení situace na 
trhu fúzí a akvizic, neboť v prostředí očekávaného poklesu 
úrokových sazeb, solidního hospodářského výhledu a nižší 
volatility je snazší dohodnout se na cenách.

 • Společnost Bain & Company uvedla, že neprodaná aktiva 
private equity firem letos dosahují rekordní výše 3,2 bilionu 
USD. V první polovině letošního roku se zvýšila aktivita 
v oblasti PE transakcí, což vzbuzuje optimismus, že se situace 
ve druhé polovině roku nadále zlepší a dojde k většímu počtu 
dosud nerealizovaných exitů. 

 • Podle posledních údajů je inflace v eurozóně stabilní 
a pomalu se blíží k 2% cíli. ECB v červnu snížila úrokové sazby 
z rekordních 4,0 % na 3,75 % a trhy očekávají další snížení 
v září o 25 bazických bodů.

Zdroj: Capital IQ, Deloitte Analysis

POČET TRANSAKCÍ V ČR
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Společnost Deloitte je předním globálním poskytovatelem služeb v oblasti auditu 
a assurance, podnikového poradenství, finančního poradenství, poradenství v oblasti rizik 
a daní a souvisejících služeb. Naše sít členských firem ve více než 150 zemích a teritoriích 
poskytuje služby čtyřem z pěti společností figurujících v žebříčku Fortune Global 500 ®. 
Chcete-li se dozvědět více o způsobu, jakým zhruba 264 000 odborníků dělá to, co má pro 
klienty smysl, navštivte www.deloitte.com.

Společnost Deloitte ve střední Evropě je regionální organizací subjektů sdružených ve 
společnosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, která je členskou firmou sdružení 
Deloitte Touche Tohmatsu Limited ve střední Evropě. Odborné služby poskytují dceřiné 
a přidružené podniky společnosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, které jsou 
samostatnými a nezávislými právními subjekty. Dceřiné a přidružené podniky společnosti 
Deloitte Central Europe Holdings Limited patří ve středoevropském regionu k předním 
firmám poskytujícím služby prostřednictvím více než 6 000 zaměstnanců ze 44 pracovišť 
v 18 zemích.

Tato publikace obsahuje pouze obecné informace a společnost Deloitte Touche Tohmatsu 
Limited ani žádná z jejích členských firem či jejich spřízněných podniků (souhrnně „síť 
společností Deloitte“) jejím prostřednictvím neposkytuje odborné rady a služby. Přijetí 
jakéhokoliv rozhodnutí či jednání, které může mít dopad na Vaše finance či podnik, 
byste měli konzultovat s kvalifikovaným odborným poradcem. Žádný subjekt v rámci sítě 
společností Deloitte nenese odpovědnost za ztráty vzniklé jakýmkoli osobám v důsledku 
použití této komunikace.

„Deloitte“ nebo „DTTL“ označuje jednu či více společností Deloitte Touche Tohmatsu 
Limited, britské privátní společnosti s ručením omezeným zárukou, jejích členských firem 
a jejich spojených osob. Deloitte Touche Tohmatsu Limited ani žádná z jejích členských 
firem nenesou odpovědnost za konání či pochybení ostatních členských firem. Každá 
členská firma je samostatným a nezávislým právním subjektem, který působí pod názvem 
„Deloitte“, „Deloitte & Touche“, „Deloitte Touche Tohmatsu“ či jiným obdobným názvem. 
„Deloitte ve střední Evropě“, „DCE“, „firma“ nebo „my“ označuje jeden nebo více subjektů 
sdružených ve společnosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, která je členskou 
firmou sdružení Deloitte Touche Tohmatsu Limited ve střední Evropě. Odborné služby 
poskytují dceřiné a přidružené podniky společnosti Deloitte Central Europe Holdings 
Limited, které jsou samostatnými a nezávislými právními subjekty. Společnost Deloitte 
Advisory s.r.o. je dceřinou společností Deloitte Central Europe Holdings Limited.
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