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Evropsky trh fuzi a akvizic se v poslednich
dvou Ctvrtletich mirné zotavil diky
atraktivnimu ocenéeni firem, poklesu eurovych
Urokovych sazeb a obecné se zlepsSujicimu
makroekonomickému prostredi.
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Prvni polovina roku 2024 vykazala
pozitivni trendy a narUst poctu

transakci v oblasti M&A. Poptavka roste

a také se na trhu objevuji spolecnosti
s kvalitnimi aktivy na prodej. Cenova

oCekavani prodavajicich a kupuijicich se

v

soucasné zdaji byt vyrovnangjsi nez
v nedavné minulosti.
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M&A INDEX UPDATE, 3Q 2024

Aktivita na evropském trhu fuzf a akvizic se ve druhém Ctvrtleti
letoSnfho roku nadale zvySovala diky klesajici inflaci, snizovani
eurovych Urokovych sazeb a pokracujicimu pozitivnimu vyvoji

na akciovych trzich, pricemz obecné se zlepsujici ekonomicky
vyhled by mohl vést k rlstu aktivity i ve druhé poloviné roku.

S oZivenim evropskych ekonomik a réstem ddvéry trhu za¢ina
posilovat optimisticka nalada. Firmy budou na konkurencnim trhu
déle soutézit o rlst a rozvoj obchodnich modell prostfednictvim
akvizic a postupné se také za¢nou uvolfiovat nerealizované exity
private equity firem. S ohledem na tyto faktory Deloitte M&A Index
pro 3. Ctvrtleti ocekava mirny nérdst ozndmenych transakci na
3025.
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Pocet transakci

Na zakladé dat zvefejnénych spole¢nosti Capital IQ doslo ve

2. Ctvrtleti roku 2024 k nardstu poctu transakci z celkovych

2 697 (zaznamenanych v prvnim Ctvrtleti letoSniho roku) na

2 841. To predstavuje nérdst aktivity pfiblizné o 5,3 %. Mimo to
celkova hodnota transakci, méfena jako soucet hodnoty transakci
uskute¢nénych v poslednich dvanacti mésicich (LTM), rovnéz
vzrostla z plvodnich 467 miliard USD na 576 miliard USD. Tento
nardst reflektuje déle se zlepsujici ekonomické prostredi a ndladu
na trhu. Deloitte M&A Index predpokladal pro 2. Ctvrtleti 2024
mirny pokles na 2 589 transakci.
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Deloitte M&A index je vyhledovy ukazatel, ktery predpovida budouci pocty fuzi a akvizic na trhu - pocet oznamenych transakci za
sledované obdobi - a identifikuje klicové faktory ovliviujici podminky pro uzavirani obchodl na evropském trhu (charakterizovaném
jako 27 zemi EU + Velka Britanie). Model kompiluje data z réiznych globalnich databazi, véetné Capital IQ, Mergermarket, Pitchbook,
Eurostat a mnoha dalSich. Vyuziva kombinaci statistickych a algoritmickych nastrojd k poskytovani komplexniho prehledu o aktivité
na trhu M&A. Index se sklada z trznich ukazatell - konkrétné téch, které se tykaji makroekonomickeé reality, likvidity a obecné
dynamiky trhu. Navzdory zvySené volatilité poslednich obdobi - zplisobené predevsim exogennimi efekty pandemie koronaviru

a valce na Ukrajiné - si model zachovava statisticky a ekonometricky vyznam a kredibilitu.

"LTM - poslednich 12 mésicl (z ang. last twelve months)
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e Predikce

Ocekavame, Ze pokracujici snaha o digitalizaci, kterou nynf
urychluje pokrok v oblasti umélé inteligence, bude hlavnim
motorem transakci. Stejné jako iniciativy ESG, snahy

o dekarbonizaci a Sirsi transformace energetiky. Soucasné budou
spolecnosti usilovat o dalsi transformacni transakce, aby posilily
svou odolnost a upevnily své postaveni na trhu.

e Reglita
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HISTORICKA PREDIKCE A NASLEDNY REALNY STAV POCTU TRANSAKCI + PREDIKCE POCTU TRANSAKCi PRO 3. CTVRTLETI 2024
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Mezi pozitivni faktory, které mohou pfispét k dalSimu oziveni
trhu a zvySenf dvéry investor(, zejména pokud jde o rozsifent
jejich aktivit v oblasti fuzf a akvizic, patfi:

* V Cervenciletosniho roku cinily nealokované zlstatky PE
firem (,dry powder") pfiblizné 2,62 bilionu USD. Ocekava se,
Ze investori, kteff v soucasné dobé drzi rekordni mnozstvi

kapitalu, tyto prostfedky vyuziji ke strategickym akvizicim.

* Rozdily v cenovych olekavanich mezi prodavajicimi
a kupujicimi brénily uzavirdnf obchodd v loriském roce.
V letoSnim roce vSak dochazi k ur¢itému ustaleni situace na
trhu fuzi a akvizic, nebot v prostredi ocekavaného poklesu
Urokovych sazeb, solidniho hospodafského vyhledu a nizsi
volatility je snazsi dohodnout se na cenach.

* Spole¢nost Bain & Company uvedla, Ze neprodana aktiva

private equity firem letos dosahuji rekordni vySe 3,2 bilionu
USD. V prvni poloviné letoSniho roku se zvysila aktivita

v oblasti PE transakci, coZ vzbuzuje optimismus, Ze se situace
ve druhé poloviné roku nadale zlepsi a dojde k vétSimu poctu
dosud nerealizovanych exit(.

Podle poslednich tdajl je inflace v eurozéné stabilnf

a pomalu se blizi k 2% cili. ECB v Cervnu snizila Urokové sazby
z rekordnich 4,0 % na 3,75 % a trhy ocCekavaji dalsi snizeni

v z&ff 0 25 bazickych bodu.

M&A trh v CR

Investi¢ni aktivita v CR byla i nadéle brzd&na vysokymi trokovymi
sazbami, které CNB zacala pozvolna sniZovat na konci roku 2023.
Nejhdre dopadé na vyvoj ekonomiky slaba zahrani¢ni poptavka,

a to predevsim z Némecka, se kterou je Ceska ekonomika Uzce
spjata. OZiveni ekonomiky je prozatim nevyrazné. HDP se

v 1. Ctvrtleti zvysil 0 0,2 % ve srovnani s predchozim Ctvrtletim,
resp. 0,3 % meziro¢né. Hlavni oporou se stala zvysena poptavka
ze strany domécnosti, kterou podpofil redlny rlist mezd. Naopak
slabou strankou jsou firemnf investice a pokles zasob. Na sloZitou
situaci ve firemnim sektoru poukazujf také informace o mezirocnim
poklesu pramyslové vyroby o 0,7 % za leden aZ duben a stavebni
vyroby dokonce o 3 % ve stejném obdobf. Index nakupnich

manazer( a indikatory dvéry CSU neukazujf, Ze by se situace

v nejblizsich tydnech méla zlepsit. Hlavni pozitivni zménou je konec

vysokeé inflace.

Ve druhém ctvrtleti roku 2024 se podle Capital 1Q v Ceské
republice uskutecnilo 17 transakdi, a to vétsinou malych az stfedné
velkych. BHM napfiklad prodala vétsinovy podil ve stavebnf

a inzenyrskeé firmé Block Group private equity spolecnosti CEIP.
Fond Genesis Growth Equity | prodal Homecare Holding, podnik

v oblasti domaci péce, ktery rozvijel Ctyri roky, spole¢nosti

Penta Hospitals. HP Tronic se dohodla s fondem Genesis Private
Equity Fund Ill na koupi Ctvrtiny jeho akcil, ¢imZ se stala jedinym
vlastnikem prodejce elektroniky Datart. A v neposledni fadé firma
Aricoma, soucast investi¢ni skupiny KKCG, ziskala spole¢nost KCT
Data, zatimco investicni skupina Thein koupila podnik Your System,
poskytovatele IT sluZzeb pfedevsim pro verejny sektor.

Pocet transakci

POCET TRANSAKCi V €R

60

40
30
20

10

Kvartaly

Zdroj: Capital IQ, Deloitte Analysis

Deloitte M&A Index



Deloitte M&A Index Deloitte M&A Index

KONTAKTY

Miroslav Linhart Jan Brabec

Partner in Charge | Financial Advisory Partner | Financial Advisory
Deloitte Advisory s.r.o. Deloitte Advisory s.r.o.
mlinhart@deloittece.com jbrabec@deloittece.com

Tomislav Prochazka

Manager | Financial Advisory
Deloitte Advisory s.r.o.
tprochazka@deloittece.com

Svét fazi a akvizic na jednom misté!
www.mnaport.com



http://www.mnaport.com

Deloitte
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